Windykacja.pl - Covid-19 - chinska gospodarka odzyskata juz 75% potencjatu

Covid-19 - chinska gospodarka odzyskata juz 75% potencjatu

Ostatnia zmiana: 2020-03-23 15:10:05

Tempo wzrostu chinskiego handlu w pierwszych dwéch miesigcach 2020 r. byto najnizsze od 2016 r. Spadek
ten jest mimo wszystko niewielki w poréwnaniu z 2009 r., kiedy to eksport i import obnizyty sie odpowiednio
do -26.5% i -43.1% r./r w ciagu jednego miesigca. W styczniu i lutym 2020 r. , eksport i spadty odpowiednio o
-17.2% i -4.0% yly (Rysunek 1). Spadek eksportu byt wiekszy niz przewidywano i oznacza najstabszy
poczatek roku od 2016 r. W najblizszych miesigcach moze dojs¢ do dalszego pogorszenia sytuacji w handlu,
gdyz srodki zapobiegania rozprzestrzenianiu sie epidemii na swiecie dziafajg jako gtdwna bariera handlowa.

W Euler Hermes szacujemy, ze $rodki zapobiegania rozprzestrzenianiu sie epidemii w Chinach
prawdopodobnie bedg kosztowacé -3 p.p. wzrostu PKB Chin w | kw. r./r., w tym -1,8 p.p. ze wzgledu na nizszg
konsumpcje prywatng. Drastyczne Srodki wcigz stosowane w prowincji Hubei (ktéra odpowiada okoto 4,5%
PKB Chin) wraz z ogolng ostroznoscig i ograniczeniem kontaktéw miedzy ludzmi w pozostatej czesci Chin
wptywajg na konsumpcje gospodarstw domowych, zwtaszcza na wydatki nieobowigzkowe, o charakterze
uznaniowym. Odbudowa ufnoéci konsumenckiej i powrot ich wydatkéw do normalnego poziomu moze zajaé
wiecej czasu niz przywrocenie produkcji. Wcigz wolumen transakcji na rynku nieruchomosci pozostaje okoto
70% ponizej zwyktego poziomu, jaki notowano o tej porze roku (oryg.: [lw széstym tygodniu po Ksiezycowym
Nowym Roku(]) (Rysunek 2).

Miesigc po wprowadzeniu srodkdéw zapobiegania rozprzestrzenianiu sie wirusa mozna byto zaobserwowaé
ich efekt - nastapit punkt zwrotny w rozwoju epidemii w Chinach. Aktualnym priorytetem bedzie
prawdopodobnie wznowienie dziatalnosci gospodarczej. Szacujemy, iz gospodarka chinska jest obecnie
okoto 25% ponizej swojego zwyktego poziomu. Liczba [aktywnych(] przypadkéw choroby, tj. liczba ludzi
nadal chorych i potencjalnie zarazonych, spada od 18 lutego (19016 w dniu 8 marca w stosunku do
rekordowej liczby 58 016). Dane dzienne dotyczace natezenia ruchu na drogach i zuzycia wegla sugeruja, ze
cata chinska gospodarka wcigz pracuje okoto 25% ponizej swojego zwykiego poziomu dla tej pory roku
(Rysunki 3 i 4). Dane za styczen-luty dotyczace produkcji przemystowej, sprzedazy detalicznej i inwestycji,
ktére zostang opublikowane 16 marca, przedstawig petny obraz tego, w jakim stopniu epidemia COVID-19
dotkneta chifskg gospodarke.

W Euler Hermes oczekujemy, iz powrét chinskiej gospodarki do dziatalnosci w petnym zakresie, na
zwyczajowym poziomie produkcji i obrotéw nastapi do konca kwietnia. Wiadze bedg uruchomia¢ gospodarke
stopniowo w celu ograniczenia ryzyka ponownego wzrostu zarazerh COVID-19, wraz z powrotem migrujgcych
pracownikéw do swoich miejsc pracy, i wraz z pogorszeniem sie epidemii w innych czesciach $wiata
(Rysunek 5). Wedtug stanu na dzien 5 marca, chinskie wtadze potwierdzity 36 przypadkow wirusa COVID-19
przywiezionego z zagranicy, tj. okoto 40% nowych przypadkéw w ciagu dziesieciu w catych Chinach z
wytgczeniem prowincji Hubei.

Zrodto: Euler Hermes

http://www.windykacja.pl/wiadomosci,covid-19---chinska-gospodarka-odzyskala-juz-75-potencjalu.html
1M 2024-03-29 14:57:19



